.Es Ia Polltlca, estupldo'

a agencia Moody’s rebajé la
Lcaliiicac-idn deuda de Petro-

bras dos veces en un afio. Y
peor ain, mantiene una perspec-
tiva negativa para la empresa. En
gran medida, esto es resultado de
un aumento significativo en el nivel
de deuda de Petrobras. El nivel de
inversion se mantiene, perc es mds
una senal de que algo no anda bien
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punto? La respuesta tiene que ver Brasileiro de Economia

mas con |a politica que con la econe- dEGI;?LE?g\?:%?;
mia. En los tiltimos afios, el gobierno

ha mantenido el precio interno de los combustibles por de-
bajo de los internacionales. Es cierto que otros gobiernos de
Brasil también manipularon el precio de los combustibles al
ritmo del cicle politico.

Sin embargo, esto nunca habia sucedido en esta escala y por
tanto tiempo. En los filtimos cuatro afos las pérdidas de |a
empresa debido a esta politica fueron mas de 60.000 mi-
liones de reales (22.220 millones de délares, al cambio de
2,58 reales por délar). Por ello, la empresa llegé al punto de
celebrar la reciente caida en los precios del petréleo: fue un
alivio para sus finanzas, que redujo sus pérdidas por la im-
portacion de gas y diésel.

Petrobras tiene un ambicioso pian de inversiones para los
proximos afios. La ley obliga a Ia empresa a tener una parti-
cipacion de al menos 30 % en los proyectos, ¥y ser operador
en el presal. En los tltimos afios, ha sido rescatada con prés-
tamos del Banco de Desarrollo de Brasil (BNDES). Pero esta
estrategia también esta llegando a su limite. Por lo tanto, es
probable que el gobierno retrase un poco el cronograma de
exploracion del presal para adaptarse a la capacidad finan-
ciera de Petrobras.

Esta claro que, si el problema implica decisiones politicas, lo
mismo puede decirse de su solucién. La reelecta presidenta
Dilma Rousseff decreto un aumento de los precios internos
de los combustibles. Probablemente no sera suficiente para
revertir la situacion de la empresa, pero por lo menos apunta
en ladireccion correcta. Espero que sea un cambio para bien.



